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SaZetak: Finansijsko izveStavanje predstavlja izuzetno znacajan segment poslovanja preduzea Cija se
uloga ogleda u ostvarivanju stabilne i pouzdane infrastrukture u komunikaciji preduzeca sa
okruzenjem. Finansijski izveStaji su vazan izvor informacija o transakcijama koje preduzece ima sa
okruzenjem, a bez kojih jenemoguée adekvatno organizovati poslovanje samog preduzeéa i donositi
ispravne odluke. Da bi finanansijski izveStaji mogli da posluze navedenoj svrsi, potrebno je da
informacije koje oni sadrze budu relevantne i verodostojne, uporedive, potvrdive, blagovremene i
razumljive. To znadi, da finansijski izvestaji treba da budu predstavljeni poSteno, objektivno i istinito,
da prezentuju imovinski, finansijski i prinosni polozaj preduzeca. Samo takvi izveStaji mogu
uspostaviti kljuénu vezu, na trziStu kapitala, izmefiu onih koji poseduju kapital i poslovnih entiteta
kojima je kapital potreban. Finansijski izvestaji su uredeni prema medunarodnih standardima odnosno
prema medunarodnoj profesionalnoj regulative i imaju karakter kvalitetnih finansijskih izvestaja.
Njihov glavni cilj je kreiranje informacija koje su korisne za donoSenje odluka finansijske prirode.
Kljucne reci: finansijsko izvestavanje, preduzece, investitori, transakcije, trziste kapitala

THE ROLE AND SIGNIFICANCE OF FINANCIAL REPORTING
FROM THE ASPECT OF THE BUSINESS SUBJECT

Abstract: Financial reporting represents an extremely important segment of the company's business,
whose role is reflected in the realization of a stable and reliable infrastructure in the company's
communication with the environment. Financial statements are an important source of information
about the transactions that the company has with the environment, and which it does without it is
impossible to adequately organize the business of the company itself and make the right decisions. In
order for financial reports to serve the stated purpose, it is necessary that the information they contain
be relevant and credible, comparable, verifiable, timely and understandable. This means that financial
reports should be presented honestly, objectively and truthfully, to present the property, financial and
profitability position of the company. Only such reports can establish a key connection, in the capital
market, between those who own capital and business entities that need capital. Financial reports are
prepared according to international standards, that is, according to international professional regulations
and have the character of quality financial reports. Their main goal is to create information that is useful
for making decisions of a financial nature.

Key words: financial reporting, company, investors, transactions, capital market

1. Uvod

Finansijski izvestaji predstavljaju informacionu osnovu za donoSenje investicionih, kreditnih 1
drugih ekonomskih odluka. Kako bi se smanjila izloZenost kratkorocnim i dugoro¢nim
rizicima poslovanja, interni i eksterni korisnici finansijskih izvestaja ocekuju da prezentovane
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finansijske informacije budu razumljive, pouzdane, vazne i uporedive. Radi se zapravo o
glavnim kvalitativnim obelezjima koje bi informacije trebalo da poseduju ukoliko se tezi fer i
objektivnom izvestavanju o poslovanju preduzeca.

Uzimajuéi u obzir visok rizik poslovanja i ¢injenicu da ekonomske odluke imaju materijalne
posledice za donoSenje, stejkholderi zahtevaju visok kvalitet i pouzdanost finansijskih
informacija u objavljenom setu finansijskih izvestaja. Primena racunovodstvenih pravila
sadrzanih u zakonskim, profesionalnim i internim regulativama, i kretanje u okviru zakonskih
normi, pretpostavke su objektivnog finansijskog izveStavanja i kvalitetnog poslovnog
odlucivanja.

Savremenoj racunovodstvenoj praksi svojstvena su odstupanja finasijskih informacija od
ekonomske realnosti, $to dovodi u pitanje fer prezentaciju poslovanja preduzeca i kvalitet
poslovnog odlucivanja.

Usled specifi¢nosti poslovanja preduzeca i nemoguénosti usvajanja pravila koja bi vazila u
svim okolnostima, primena MRS standarda i MSFI podrazumeva odredenu fleksibilnost
prilikom izbora razli¢itih raunovodstvenih metoda i koris¢enja racunovodstvenih procena.
Cilj takvog izbora trebalo bi da bude fer prezentacija finansijskog stanja preduzecéa, njegove
profitabilnosti i neto nov€anog toka.

2. Cilj finansijskog izveStavanja

Cilj finansijskog izvesStavanja je obezbedenje finansijskih informacija o izvestajnom entitetu
koje su korisne postoje¢im i potencijalnim investitorima, kreditorima i drugim poveriocima u
postupku donoSenja odluka o obezbedivanju resursa entitetu. Ove odluke ukljucuju:
- kupovinu, prodaju ili drzanje instrumenata vlasnickog i duznickog kapitala i

- odobravanje ili povlacenje zajmova i drugih formi kredita.

Svrha finansijskog izveStavanja je omogucavanje donoSenja Sto uspeSnijih upravljackih
poslovnih odluka i kontrola njihovog izvrSavanja u pojedina¢no posmatranim preduzec¢ima i
drugim ekonomskim  entitetima kako bi  se oc€uvala i povecala njihova
Imovina.

2.1.0baveza finansijskog izveStavanja

Prema Zakonu o raéunovodstvu '? obavezu finansijskog izvestavanja imaju pravna lica i
preduzetnici. Finansijsko izveStavanje ukljucuje:

— vodjenje poslovnih knjiga,

— priznavanje i procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i rashoda,

— sastavljanje finansijskih izvestaja,

— prikazivanje finansijskih izvestaja i

72 Zakon o radunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik* 62/2013, &lan 6)
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— dostavljanje finansijskih izvestaja.”
Finansijski izvestaji se sastavljaju tako §to su vrednosti izrazene u domacoj valuti za jedan
izveStajni period koji se uglavnom poklapa sa kalendarskom godinom. U finansijskim
izveStajima su prikazani uporedni podaci, za tekucu i prethodnu godinu.

2.3. Nacini klasifikacije po veli¢ini privrednih subjekata

Tabela 1. Korisnici analize finansijskih izvestaja i njihova oblast interesovanja

Prinos na sopstveni kapital,
Vlasnici preduzeca Pokazatelji rasta preduzeca | kretanje SK, kretanje
vrednosti imovine
Interni korisnici
Uprava preduzeca je
Uprava preduzeca Likvidnost, zainteresovana za  sve
solventnost, rentabilnost aspekte upravljanja
preduzeca
Kupci Pokazatelji aktivnosti Obrt vrednosti zaliha
Kratkorocna likvidnost i nivo
Dobavljaci Likvidnost kratkoro€nih obaveza
Eksterni Kratkoro€na 1 dugorofna
korisnici Kreditori Likvidnost i solventnost likvidnost preduzecéa
Prinos na SK, prinos na
Investitori Rentabilnost i trZziSna akcije, kretanje trziSne
vrednost akcija vrednost akcija i isplate
dividendi
Kratkorotna likvidnost radi
DrZava i njeni organi Likvidnost i pokazatelji rasta | utvrdivanja plac¢anja poreza,
kretanja broja zaposlenih,
obima proizvodnje i prodaje

Izvor: Knezevi¢, G., Stanisi¢, N., Mizdrakovié, V., Analiza finansijskih izvestaja,
Univerzitet Singidunum, Beograd, 2013. godina

U Bilansu stanja poreklo imovine moze biti ozna¢eno kao:
1. sopstveni kapital (¢ista imovina, kapital vlasnika) i
2. pozajmljeni kapital (obaveze, kapital poverioca)

Sopstveni kapital se utvrduje kao razlika izmedu vrednosti poslovne imovine i ukupnih
obaveza. Sopstveni kapital nema dospece; predstavlja garantnu supstancu za poverioce. Daje
pravo na upravljanje preduzecem, a isplate vlasnicima zavise od visine dobitka. Pozajmljeni
kapital ¢ine obaveze prema tre¢im licima. Obaveze se definiSu kao sada$nje obaveze koje su
proizasle iz proslih ekonomskih dogadaja preduzeca i ¢ije podmirenje podrazumeva odliv
resursa (najceSce odliv novca).

U poslovnoj praksi preduzeca primenjuju se sledeci kriterijumi razvrstavanja pozicija u Bilansu
stanja:

— kriterijum rastuce likvidnosti u aktivi i opadajuce dospelosti u pasivi, i

— kriterijum opadajuce likvidnosti u aktivi i rastu¢e dospelosti u pasivi.

8 Knezevi¢ G., Analiza finansijskih izvestaja, Univerzitet Singidunum, Beograd 2009. godine.
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Direktna veza izmedu Bilansa stanja i Bilansa uspeha uspostavlja se Izvestajem o promenama
na kapitalu. Namenjen je vlasnicima kapitala.
Promene na kapitalu u toku poslovne godine nastaju po vise osnova:

— dodatnim ulaganjem ili povla¢enjem kapitala od strane vlasnika,

— ostvarivanjem prihoda i rashoda,

— raspodelom dobiti ili pokri¢em gubitka,

— prevrednovanjem sredstava koja se mere po fer vrednosti,

— priznavanjem efekata promena ra¢unovodstvenih politika i ispravkom materijalno

znadajnih gresaka.”

Izvestaj o promenama na kapitalu sadrzi:

— neto dobitak ili gubitak obracunskog perioda,

— stavke prihoda i rashoda koje ne ulaze u Bilans uspeha ve¢ se priznaju u korist ili
na teret kapitala i

— zbirni efekat promena u racunovodstvenoj politici saglasno MRS 8.

Bilans stanja i Bilans uspeha, zbog obracunske osnove na kojoj pocivaju, nista ne govore o
tokovima gotovine tokom obracunskog perioda. Za te svrhe je kreiran Izvestaj o tokovima
gotovine  Kkoji se dobija posebnim  rearanziranjem podataka sadrzanih u
Bilansu stanja 1 Bilansu uspeha. On iskazuje iznos i osnov povecanja ili smanjenja gotovine 1
gotovinskih ekvivalenata na kraju obracunskog perioda u odnosu na pocetak.

Izvestaj o tokovima gotovine trebalo bi da premosti razliku izmedu obracunskog (relacija
prihodi-rashodi) i gotovinskog (relacija primanja-izdavanja gotovine) rezultata aktivnosti,
odnosno da rearanziranjem podataka sadrZzanith u finansijskim izveStajima preduzeca
pruzi dodatni uvid u izvore i upotrebu gotovine tokom posmatranog perioda. MRS 7.7 istice
da informacije o tokovima gotovine sluZe korisnicima finansijskih izvestaja kao osnova za
procenjivanje  sposobnosti privrednog  subjekta ~da  stvara  gotovinu i
gotovinske ekvivalente i potrebe da tim tokovima raspolaze.

Jedinstveni tok priliva i odliva gotovine se za potrebe finansijskog izveStavanja i finansijske
analize u skaldu sa MRS 7 sa aspekta porekla diferencira na:

— novcane tokove iz poslovne aktivnosti,

— novcane tokove iz investicione aktivnosti i

— novcane tokove iz finansijskih aktivnosti.

3. Fer i poSteno prikazivanje performansi preduzeca

Ispunjenje standarda koji se odnose na finansijsko izveStavanje nije garancija da ¢e izvestaji o
finansijskom polozaju nekog preduzeca biti tacni i da ¢e oslikavati realnu situaciju. Zato je

" MRS 8- Ra¢unovodstvene politike, promene raGunovodstvenih procena i greSke. Petrovi¢ Z., Finansijsko
izvestavanje, Univerzitet Singidunum, Beograd 2013.
5 MRS 7- Izvestaj o tokovima gotovine.
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neophodno da se poslu sastavljanja i prezentacije finansijskih izveStaja pristupa krajnje
odgovorno, savesno i u skladu sa dobrom ra¢unovodstvenom praksom.

Zamagljivanje i fingiranje rezultata je kaznjivo zakonom, a odluke koje investitori mogu doneti
na bazi neta¢nih finansijskih izvestaja nisu u funkciji efikasne alokacije kapitala. Istinito i
posteno finansijsko izveStavanje predstavlja prvoklasni javni interes.”® Nacelo istinitog i
postenog, odnosno objektivnog izvesStavanja treba da bude rukovodece nacelo kreatora
finansijskih izvestaja. Profesionalna i zakonska regulativa daju veliki doprinos objektivnom
izveStavanju, ali i ostavljaju znacajan manevarski prostor kreatorima finansijskih izvestaja koji
prilikom sastavljanja istih nisu oslobodjeni licnog subjektivizma. Obezbedenje fer i kvalitetnog
finansijskog izveStavanja podrazumeva postovanje ne samo zakonskih, ve¢ i eti¢kih normi. To
prakti¢no znac¢i da profesionalna i zakonska regulativa predstavljaju minimalne standarde
ponasanja profesionalnih racunovoda i svih onih koji ucestvuju u sastavljanju finansijskih
izvestaja, a etika se na njih nadovezuje.”

Poznato je da korisnici finansijskih izvesStaja imaju zahtevna informaciona ocekivanja. Oni
prilikom odlu¢ivanja racunaju na relevantne 1 verodostojne informacije o finansijskom
polozaju, finansijskom uspehu i perspektivama preduzeca. Odredenu sigurnost i spokojnost
internim korisnicima (menadZerima) pruza sistem interne racunovodstvene kontrole, a na
drugoj strani pozitivna miSljenja ovlas¢enih javnih revizora treba da obezbede poverenje
eksternih korisnika. Problem nastaje onda kada eksterni korisnici finansijskih izvestaja
budu izmanipulisani ne samo od strane menadZzmenta i korporativnog racunovode,
ve¢ 1 od strane nezavisnog revizora. Nezavisni revizorski izvestaji po pravilu imaju za
cilj da smanje informacioni rizik odnosno povecaju informacionu sigurnost eksternih
korisnika finansijskih izvesStaja, ali naZalost Cesto se deSava da i1 oni idu ruku pod
ruku sa menadzerskim manipulacijama i raunovodstvenim trikovima. Na taj nacin
decenijama gradeni ugled racunovodstvene i revizijske profesije biva porusen. Investitori i
kreditori gube poverenje u sistem finansijskog izvestavanja, a svi znamo koliko je izgubljeno
poverenje teSko povratiti.

Znacajna prepreka produktivnoj upotrebi kapitala odnosno efikasnom funkcionisanju
trziSta kapitala i finansijskog trzista uopste, koja omogucava prikrivanje pravih performansi
kompanije jeste informaciona asimetrija. Informaciona asimetrija ¢ini izvodljivim fingiranje
rezultata kompanije Sto prouzrokuje slanje pogresnih signala investicionoj javnosti.
U takvim uslovima naizgled uspeSne kompanije propadaju preko noci, pri ¢emu teret velikih
gubitaka prvo podnose akcionari, a onda i drugi investitori, §to kao prate¢u pojavu ima za
posledicu $irenje nepoverenja u funkcionisanje finansijskih trzista.”® Postojanje informacione

76 Stevanovi¢, Nikola. ,,Finansijsko-izvestajna odgovornost u kontekstu EU, medunarodnog i novog domadeg
regulatornog okvira“ Ekonomika preduzeca br. 5-6 (2011.) 227-242.

7 Malini¢, Dejan. ,,Eticka dimenzija kvaliteta finansijskog izveStavanja* Ekonomika preduzeca br. 5-6 (2011.)
243-261.

8 Malini¢, Dejan. ,Finansijsko izveStavanje  kao  determinanta  kvaliteta  korporativnog
upravljanja“ Ekonomika preduzeca br. 1-2 (2008.) 17-27

332



25. MEDUNARODNA KONFERENCUA
ENERGETSKA KRIZA KAO KLIUCNI IZAZOV ZA EKONOMIJE, VLADAVINE PRAVA | MEDIJSKE SLOBODE ZEMALJA ZAPADNOG BALKANA SA POSEBNIM
OSVRTOM NA BOSNU | HERCEGOVINU*
25. INTERNATIONAL CONFERENCE
“THE ENERGY CRISIS AS A KEY CHALLENGE FOR THE ECONOMIES, LAWS AND MEDIA FREEDOM OF THE WESTERN BALKAN COUNTRIES WITH SPECIAL
REFERENCE TO BOSNIA AND HERZEGOVINA”
16.-17. December 2022.

asimetrije redovni je pokretac trziSne neefikasnosti, a samim tim i nestabilnosti celokupnog
finansijskog sistema.

4. Harmonizacija finansijskog izveStavanja

Kako se odvijao proces internacionalizacije ekonomskih odnosa i ekonomske integracije
trziSta, sve se viSe nametala potreba za uskladivanjem nacdina izrade i prezentacije
finansijskih izveStaja u razliCitim zemljama. Neophodnost za sve zemlje je kreiranje i
publikovanje finansijskih izvestaja koji ¢e biti uporedivi i razumljivi u svetskim okvirima.”
Sveobuhvatan proces prevazilazenja razlika izmedu ra¢unovodstvenih sistema razlicitih
zemalja popularizovan je pod nazivom harmonizacija ra¢unovodstvene i revizorske prakse.

Harmonizacija predstavlja proces povecanja podudarnosti racunovodstvenih praksi
razli¢itih zemalja. Veci stepen harmonizacije zna€i manje prisustvo razlika koje se javljaju
kod racunovodstvenih i revizorskih nacela, kod nac¢ina izrade i prezentovanja finansijskih
izveStaja, a bitno je pomenuti i smanjenje razlika u pojmovima i terminologiji. To znaci
da harmonizacija vodi ubrzanju medusobnog komuniciranja i1 unapredenju uzajamnog
razumevanja aktera u poslovnoj razmeni izmedu razli¢itth zemalja. Harmonizacija u
konkretnom smislu podrazumeva oblikovanje 1 aplikaciju Medunarodnih racunovodstvenih
standarda 1 Medunarodnih standard finansijskog izveStavanja, koji predstavljaju jednu od
glavnih poluga za prevazilazenje problema u ra¢unovodstveno-finansijskom komuniciranju
izmedu privrednih subjekata iz razli¢itih delova sveta.

5. Zakljucéak

Kreiranje visoko kvalitetnih finansijskih izveStaja stvara povoljan ambijent za priliv
stranog kapitala, povecava poverenje investitora, njihovu investicionu i privrednu
aktivnost uopste. Kvalitetni finansijski izveStaji raspolazu sa relevantnim i verodostojnim
informacijama o 1imovini, obavezama, rezultatu i neto gotovini izveStajnih entiteta.
Relevantnost i verodostojnost su dve osnovne kvalitativne karakteristike korisnih
finansijskih informacija.

Ukoliko su informacije uporedive, proverljive, blagovremene i razumljive, povecava se
njihova korisnost i Sira upotrebljivost. U skladu sa tim, potrebno je izvrsiti 1 implementaciju
standarda koji se odnose na finansijsko izveStavanje. Vazan preduslov kvalitetnog, fer i
posStenog prikazivanja performansi preduzeca je eticko ponaSanje kreatora finansijskih
izvestaja; odnosno postovanje eti¢kih normi.

Skepticizam eksternih korisnika u pogledu istinitosti i objektivnosti finansijskih izvestaja
je razumljiv imajuci u vidu rastuci broj manipulacija i prevara koji imaju za cilj da prikriju
stvarnu poziciju preduzeca i prikazu njegov bolji finansijski polozaj.

" Hajnrih, Jasmina & Suljovi¢, Edin. ,Kvalitetno finansijsko izveStavanje kao pretpostavka funkcionisanja
finansijskog trzista* Anali ekonomskog fakulteta u Subotici br. 23 (2010.) 187-198.
80 Markoviski, Srdan. “Harmonizacija ratunovodstva u medunarodnoj praksi” Knjigovodstvo br. 7-8 (1996.).
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Zbog znacaja koji imaju, neophodno je kontinuirano poboljSanje kvaliteta finansijskih
izvestaja 1 obezbedivanje vele pouzdanosti informacija koje su u njima prezentovane.
SavrSen sistem finansijskog izveStavanja ne postoji nigde u svetu. Uvek postoji prostor
za napredovanje i usavrSavanje. Upotrebna vrednost finansijskih izvesStaja bi bila mnogo
veca kada bi oni pored finansijskih i istorijskih informacija ukljucivali nefinansijske i
o¢ekivane informacije, odnosno informacije okrenute buducnosti (looking- forward
information).®* Unapredenje sistema revizije takode bi dalo doprinos kvalitetu finansijskog
izveStavanja Sto se u krajnjoj instanci pozitivno odrazava na poverenje investitora, efikasnu
alokaciju kapitala i razvoj celokupne nacionalne privrede
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