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Strucni ¢lanak

SazZetak: Privredni razvoj nedovoljno razvijenih i zemalja u razvoju, direkto ili indirektno je
zavisan od medunarodnih finansijskih institucija, medu kojima je MMF, EBRD, EIB, WORLD
BANK i druge medunarodne finansijske institucije. Da bi neka zemlja kod ovih finansijskih
institucija mogla da aplicira za kredite ili pozajmice, mora da ispuni niz uslova i1 procedura koje
im se postave te na taj nacin jednim dijelom ove zemlje gube svoju ekonomsku i politicku
samostalnost. Kao 1 mnoge druge zemlje u ovoj poziciji se naSla i Bosna i Hercegovina.
Medutim, pored ovih finansijskih institucija, mi ¢emo se u ovom radu baviti i drugim
alternativnim rjeSenjima ovog problema a koji moze biti izdasan izvor finansiranja
bosanskohercegovackih privrednih subjekata i nosioca vlasti, kako bi iz domac¢ih izvora mogli
koristiti nedostaju¢a finansijska sredstava. Stednja bosanskohercegovackog stanovniitva u
komercijalnim bankama je samo u prosloj godini iznosila oko 14,22 milijjarde KM. Ova
sredstva bi bila kvalitetna alternativa za veci dio kredita kod medunarodnih finansijskih
institucija. Predstavit ¢emo samo neke od problema kao i moguca rjeSenja aktuelnih
finansijskih problema u Bosni 1 Hercegovini kod oba entiteta i Br¢ko Distrikta kao njenih
sastavnih dijelova.
Kljucne rijeci: finansijska zavisnost, finansijska sredstva, medunarodne finansijske institucije,
Stednja stanovniStva

Summary:The economic development of underdeveloped and developing countries is directly
or indirectly dependent on international financial institutions, including the IMF, EBRD, EIB,
WORLD BANK and other international financial institutions. In order for a country to be able
to apply for loans from these financial institutions, they have to fulfill a number of conditions
and phwith other alternative solutions to this problem, which can be a generous source of
financing for Bosnian business entities and government officials, so that they can use the
missing financial resources om domestic sources. Savings of the population of Bosnia and
Herzegovina in commercial banks in the last year alone amounted to about 14.22 billion KM.
These funds would be a quality alternative for most loans from international financial
institutions. We will present only some of the problems as well as possible solutions to the
current financial problems in Bosnia and Herzegovina in both entities and Brcko District as its
constituent parts.

Keywords: financial dependence, financial resources, international financial institutions.
savings of the population.

UvOD

Hroni¢ni nedostatak finansijskih sredstava odrazava se na sve segmente drustva pa i na
investicionu potro$nju kao jedan od najznacajnijih segmenata privrednog razvoja drzave i
drustva u cjelini. Neravnomjerna raspodjela drustvenog bogatsva u Bosni i Hercegovini
negativno se odrazava na finansiranje znacajnijih investicionih projekata, narocito u oblasti
saobracajne infrastrukture kao 1 projekata u oblasti industrijske 1 poljoprivredne proizvodnje,

kao 1 u drugim privrednim oblastima. Nepovjerenje gradana i privrednih subjekata u vlasti na
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svim nivoima, doprinijelo je da se Stednja gradana i privrede ne usmjerava u projekte koji bi
mogli da doprinesu brzem privrednom razvoju drzave, oba entiteta i Brcko Distrikta kao njenih
satavnih dijelova. Prema nezvani¢nim statistiCkim podacima od strane Centralne banake BiH
krajem prosle godine Stednja domacih gradana i privrednih subjekata iznosila je nevjerovatnih
14,22 milijardi KM. Ovoliki iznos ustedenih finansijskih sredstava od strane gradana mogao
bi da bude znacajan izvor sredstava za pokretanje mnogobrojnih projekata koji bi mogli da
doprinesu brzem privrednom i drustvenom razvoju zemlje u cjelini. Da bi se iskoristili domaci
resursi, potreban je novi zaokret domacih vlasti ka privredi 1 stanovnistvu u cilju sticanja
dugoroc¢nog povjerenja kojim bi se omogucilo da se domaci neiskoristeni izvori sredstava stave
u funkciju investicione potrosnje i1 izgradnje potrebnih infrastrukturnih objekata, narocito u
oblasti saobracaja i komunikacija. Na taj nacin bi se u znac¢ajnoj mjeri zaobisle medunarodne
finansijske institucije koje nude finansijska sredstva u vidu kredita sa nepovoljnim kamatnim
stopama 1 njihovim uslovima koji zadiru u nezavisnost nase zemlje. Posebno se to odnosi na
MMEF, Svjetsku banku, kao i druge Evropske regionalne finansijske institucije ¢ija sredstva u
Bosni i Hercegovini se trenutno obilato koriste.

1. POTREBA ZA NOVIM INVESTICIJAMA

Bosna i Hercegovina je prema misljenju mnogobrojnih ekonomskih stru¢njaka jedna od
najmanje razvijenih zemalja na podru¢ju Evrope. Na ovo stanje najve¢im dijelom je uticao rat
u Bosni 1 Hercegovini u vremenu od 1992. do 1995. godine. Ratna razaranja najve¢im dijelom
dovela su do devastiranja postojece infrastrukture, koja se u nekim dijelovima zemlje joS nije
u potpunosti dovela u prijeratno stanje. U nekim dijelovima zemlje izgradeni su 1 rekonstruisani
objekti koji nisu kvalitetno uradeni zbog malverzacija koje su ¢injene u vrijeme njihove
izgradnje, tako da su mnogi objekti povr$no uradeni Sto je dovelo do brzog stradanja 1 potrebe
za njihovom ponovnom rekonstrukcijom. ZasSto je to tako? Postoje odgovori na ovo pitanje,
samo $to domace institucije zaduzene za ovu oblast nisu nista preduzele kako bi ovim pojavama
stale u kraj. Dovoljno je pogledati saobracéajnice (puteve, zeljenicke pruge) i sve ¢e nam biti
jasno. Bosna i Hercegovina trenutno ima , skoro od svih zemalja u Evropi, saobracajnice u
najlosijem voznom stanju. Trenutna izgradnja autoputeva teCe tako sporo da je potrebno jos
desetine godina pa da ovim tempom gradnje izgradimo mrezu autoputeva i brzih cesta. Sadasnje
stanje na putevima Bosne 1 Hercegovine je katastrofalno ukoliko gledamo prohodnost puteva
koji su preoptereéeni saobrac¢ajem koji je sve rizi¢niji za promet gdje je bezbjednost uc¢esnika u
saobracaju sve manja i predstavlja veliki bezbjedonosni problem. Pored saobracajnica, velika
potreba je za izgradnjom drugih objekata koji treba da posluZze za ubrzaniji privredni razvoj
zemlje. Da bi se brze privredno razvila, Bosna i Hercegovina bi trebala da bude ,,gradiliste* na
kojem bi se trebalo mnogo toga rekonstruisati i ponovo izgraditi. Kao $to je navedeno, potreba
za investicijama je znacajna ukoliko Zelimo da nasu zemlju u skorije vrijeme vidimo u zajednici
zemalja ¢lanica Evropske unije gdje vladaju mnogo strozija i rigoroznija pravila u svim
segmentima drustva pa i u oblasti infrastrukturne izgradnje. Obzirom da je Bosna i Hercegovina
krajem prosle godine od Evropske unije dobila status kandidata, zato je potrebno u narednom
periodu mnogo visSe uraditi po pitanju izrade programa uz pomo¢ kojih bi aplicirali za sredstva
iz IPA fondova Evropske unije koji bi nam ujedno pomogli da §to prije izgradimo infrastrukturu
1 finansiramo mnoge druge projekte koji bi nam pomogli u brzem privrednom razvoju. Za
izradu programa su potrebni stru¢njaci kojih Bosna i Hercegovina trenutno nema dovoljno. Zato
je potrebno vise posvetiti se ovom pitanju i Skolovanju mladih ljudi koji bi mogli ucestvovati u
izradi kvalitetnih projekata.
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2. FINANSIRANJE PROJEKATA

Monetarna politika u trziSnim privredama predstavlja bitan dio ukupne ekonomske politike.
Predmet monetarne politike je regulisanje koli¢ine novca i obima i strukture kredita, sa ciljem
da se obezbijedi potrebna koli¢ina novca i djeluje u odredenom pravcu na realna privredna
kretanja. Kada je rije¢ o mjestu i ulozi novca za normalno odvijanje tokova privredne aktivnosti,
onda savremeni ekonomisti obi¢no prihvataju srednji kurs izmedu dva ekstremna teorijska
gledista. Danas zaista niko ne tvrdi da ,,novac nije vazan®, niti ima mnogo onih koji podrzavaju
glediSte da je ,,samo novac vazan“. Medutim, joS uvijek je prisutna kontraverza medu
ekonomistima u pogledu mehanizma kojim novac djeluje na privredna kretanja, intenzitet
takvih dejstava, kao i vrijeme potrebno da se ispolje krajnji efekti djelovanja monetarnog
faktora.(Zivkovié. A., Kozetinac. G., 2016.) Kao $to smo ve¢ naveli, postoji velika potreba za
novim finansijskim sredstvima uz pomo¢ kojih bi mogli da finansiramo nove projekte koji su
svakim danom sve viSe potrebni privredi i stanovnistvu. Postoji nekoliko nacina finansiranja
projekata. Koji od njih odabrati? Zavisi od svrhe postojanja projekta. Neki projekti su
dugoro¢no potrebni, jer od njihovog postojanja zavisi kvalitet opstanka privrednih subjekata
kako na domacem tako i na medunarodnom trzistu. Finansijska sredstva potrebna za
finansiranje projekata mogu biti obezbijedena na razliCite nacine. Najkvalitetniji izvori
sredstava su iz domacih izvora uz minimalne kamatne stope. Takvih sredstava danas imamo u
obliku $tednje domacih privrednih i fizickih lica. Podaci Centralne banke Bosne i Hercegovine
i drugih poslovnih banaka nam govore da trenutno postoji znacajan iznos ustedevine naSih
gradana i preduzeca koji je priliéno znacajan, a mogao bi da posluzi za finansiranje projekata
koji za kratko vrijeme njihove implementacije na domacem trZiStu mogu da donesu povrat
pozajmljenih sredstava sa pripadaju¢im kamatama.

Dugoro¢ni bankarski krediti su izvor finansiranja sa unaprijed ugovorenim fiksnim iznosom,
za ugovoreni period vremena i sa ugovorenim uslovima. Rok dospijeca moze biti i preko 20
godina, mada se naj¢esc¢e ugovaraju sa rokom do 10 godina. U nasoj zemlji ove kredite najcesce
uzimaju preduzeca za finansiranje investicionih projekata. (Todorovi¢. M., IvaniSevi¢. M.,
2017.) Drugi projekti bi se mogli finansirati iz kredita medunarodnih finansijskih institucija.
Ovaj slucaj kreditiranja trenutno nije dovoljno zastupljen u nasoj zemlji. Takoder, velika nada
se polaze u IPA fondove Evropske unije koji je jedan od najizdasnijih i najkvalitetnijih izvora
finansiranja. Medutim, kod ovog vida finansiranja potrebno je obezbijediti kvalitetne programe
za sve projekte koji bi nam omoguéili da Evropska unija odobri finansiranje ovih projekata.
Nazalost, Bosna i Hercegovina je jedna od zemalja koja je do sada najmanje iskoristila ove
izvore finansiranja. U odnosu na neke zemlje iz okruzenja kao §to su, naprimjer, neke zemlje
¢lanice Evropske unije kao sto je Republika Slovenija, Republika Hrvatska ili neke zemlje
kandidati kao Sto je Republika Srbija. Ove zemlje su stvorile uslove u kojima se rade kvalitetni
programi uz pomo¢ kojih zemlje apliciraju kod IPA fondova Evropske unije 1 povlace potrebna
nedostajuca finansijska sredstva iz ovih izvora. Jedan od pozitivnih primjera privlacenja
investija je Republika Srbija koja je kroz strane direktne investicije sama privukla respektabilan

iznos investicija u projekte €iji je iznos veci od skoro svih ostalih zemalja Zapadnog Balkana.

2.1. Instrument predpristupne pomoc¢i-1PA

Instrument predpristupne pomo¢i-IPA predstavlja glavni finansijski instrument Evropske unije
koji ima zadatak da vrSi pruzanje finansijske pomo¢i zemljama koje su potencijalni kandidati
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za Clanstvo u Evropskoj uniji. Medutim, zadatak zemalja potencijalnih korisnica finansijskih
sredstava iz IPA-e je da postepeno uskladuju svoje domace zakonodavstvo i domace standarde
sa zakonima i standardima Evropske unije. IPA ima zadatak da pruzi sveobuhvatnu podrsku
zemljama kandidatima u procesu evropskih integracija kroz finansijsku, zatim, tehnicku i
ekspertsku podrsku brojnim reformama koje se moraju obaviti u zemljama kandidatima.
Evropska unija je 2006. godine podrzala kandidate za ¢lanstvo u uniji na taj nacin §to je
dotadasnje oblike podrske potencijalnim zemljama kandidatima kao Sto su bili: ISPA, CARDS,
PHARE, SAPARD, Instrument za Tursku, objedinila u jedan program pod nazivom IPA-
Instrument predpristupne pomo¢i (Instrument for Pre-Accession Assistance). Evropska unija
kroz ovaj program prevashodno zeli da zemlje koje Zele da apliciraju za sredstva moraju da
koriste ova sredstva u svojim institucijama u cilju preuzimanja obaveza. Takoder, ova sredstva
treba da budu dostupna i ostalim korisnicima kao $to su fizicka i pravna lica, poslovna
zajednice, nevladine organizacije, jedinice lokalne samouprave, poljoprivredna gazdinstva,
pograni¢ne regije kao svi ostali koji ispune postavljene uslove od strane IPA-e.(dei.gov.ba)

3. NARUSENO POVJERENJE GRAPANA I PRIVREDNIH SUBJEKATA U DOMACE
VLASTI

VisegodiSnje pogre$no ophodenje 1 neodgovorno ponasanje kao 1 neadekvatan pristup domacih
vlasti na svim nivoima vlasti (opStinske, gradske, kantonalne, entitetske i drzavne) prema
privredi i stanovni$tvu stvorio je veliku dozu nepovjerenja prema vlastima (bez obzira kojoj
politickoj partiji pripadali), jer su skoro sve politicke partije bile u vlasti na nekom od nivoa
vlasti. Skoro da su sve politicke partije koje su do sada bile na vlasti ponaSale se na isti nacin
bez vece Zelje za rjeSavanje aktuelnih problema koji su se negativno odraZzavali na privredno
poslovanje 1 u negativhom kontekstu mijenjali zivot privrednih subjekata i stanovni$tva. Takav
pristup vlasti prema svojim gradanima i privredi je doveo do stvaranja njihovog nepovjerenja
prema istim. Takav odnos se iz godine u godinu stalno ponavljao i sve viSe narusavao, §to je
dovelo do nepovjerenja koje se tesko u buduénosti moze lahko ispraviti bez velikih i korjenitih
promjena u cjelokupnom drustveno-politiCkom sistemu zemlje. U meduvremenu su privreda i
stanovnistvo okrenuli se sami sebi u rjeSavanju tekucih problema, tako da su odluke o svim
vaznijim pitanjima donosili sami bez uc¢es¢a domacih vlasti. Posebnu paznju ¢emo posvetiti
Stednji privrede i stanovnistva koja je vrlo zna¢ajna prema statisti¢kim pokazateljima Centralne
banke BiH, Agencije za bankarstvo F BiH i Agencije za bankarstvo RS, kao i poslovnih banaka
koje posluju na teritoriji Bosne i Hercegovine.

4. RESPEKTABILNA STEDNJA BOSANSKOHERCEGOVACKOG STANOVNISTVA

Prema posljednjim raspolozivim podacima CBBiH, na kraju septembra 2022. godine ukupni
depoziti stanovniStva kod komercijalnih banaka u BiH iznosili su 14,22 milijjarde KM.
(cbbih.ba) Najveci broj gradana vjeruje da je Stednja izuzetno vazna. Medutim, sasvim je mali
broj gradana u mogucénosti da redovno u obliku Stednje odvaja novac na mjese€nom nivou,
posebno se to istice u danaSnje vrijeme kada inflacija smanjuje kupovnu moc
bosanskohercegovackim gradanima. Stanovnici Bosne 1 Hercegovine i ono §to imaju malo
novca, Stede kako bi stvorili rezerve za teZe periode za koje smatraju da mogu do¢i. Jedan manji
dio stanovnika to ¢ini kako bi finansirali neke ve¢e kupovine potrebne za porodicu ili Stede
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novac u toku godine kako bi sa porodicom mogli oti¢i na godi$nji odmor. I1znos Stednje u toku
prosle godine predstavlja respektabilan iznos za ovako malu drzavu sa prili¢no nerazvijenom
privredom i malim BDP-om u odnosu na druge zemlje u razvoju i razvijene zemlje Evrope i
svijeta. Ustedena sredstva gradana nase zemlje su veliki finansijski potencijal koji bi se mogao
iskoristiti u cilju brzeg privrednog razvoja zemlje. Ovakav potencijal bi mogao da nas oslobodi
finansijske zavisnosti od medunarodnih finansijskih institucija koje su najveci kreditori u Bosni
1 Hercegovini.U odnosu na Bosnu i Hercegovinu stanovnici razvijenih zemalja svoje ustedevine
imaju priliku da investiraju u finansijske instrumente koji im omogucavaju da ostvare odredene
prihode kroz kamate i dividende koje donose finansijski instrumenti koji su predmet trgovanja
na finansijskim trziStima. Pored stanovniStva, finansijska trziSta mnogo vise koriste preduzeca,
finansijske institucije i drzavne ustanove u cilju plasiranja slobodnih nerasporedenih i nabavke
potrebnih (nedostajuéih) tudih finansijskih sredstava.(Mehmedovi¢, H., Gravorac S., Sijan, G.
2018.)

5. FINANSIJSKA ZAVISNOST BOSANSKOHERCEGOVACKIH VLASTI OD
KREDITA I POZAJMICA KOD MEDUNARODNIH FINANSIJSKIH INSTITUCIJA

Globalno trziSte doprinijelo je jo§ ve¢om potrebom za svakodnevnim unapredivanjem i
uskladivanjem medunarodnih finansijskih odnosa izmedu privreda i stanovnistva svih zemalja
svijeta. Prelazak roba, kapitala i ljudi preko medudrzavnih granica iziskuje potrebu za
neprekidnim povezivanjem izmedu ljudi i privrednih preduzeca, njihov razvoj se ogleda u
neprekidnom osvajanju trzista u razliitim dijelovima svijeta od strane mnogobrojnih
transnacionalnih kompanija, banaka i drugih medunarodnih finansijskih institucija koje se sve
viSe regionalno povezuju ¢ime doprinose brzem lokalnom, regionalnom i medunarodnom
privrednom razvoju, od ¢ega ekonomsku korist imaju svi, kako stanovniStvo, privreda i na kraju
svaka drzava ponaosob.(Mehmedovi¢. H., 2019.) Pored finansijske zavisnosti od
medunarodnih finansijskih institucija, uslovi pod kojima se odobravaju ta sredstva su direktno
diktirani od medunarodne zajednice, ¢ime na jednostavan i lagan nacin gubimo svoju
finansijsku 1 politicku samostalnost, prepustaju¢i se na milost i nemilost medunarodnoj
zajednici 1 njihovim finansijskim institucijama. Sve znacajnije odluke za naSu zemlju u
politickom smislu koje bi donijeli u okviru Bosne 1 Hercegovine sada zavise od saglasnosti i
odobrenja zemalja kreditora. NarocCitu zavisnost od stranih finansijskih sredstava vidimo u
entitetu Republika Srpska gdje se vrlo €esto poseze za emisijom republickih obveznica i
njihovom prodajom na svjetskim berzama kao §to su berze u Londonu, Be€u 1 drugim
znadajnijim berzama. Emitovane obveznice brzo dospijevaju na naplatu, glavnica sa
pripadaju¢om kamatom bude Cesto puta neprebrodiva prepreka za budZet entiteta. Trenutno
imamo takav problem, gdje je Republika Srpska kod stranih kreditora dvostruko vise zaduzena
od Federacije BiH, poSto samo u 2023. godini ima finansijskih obaveza po pitanju kreditnih
zaduZenja u iznosu od 1,2 milijarde KM.( capital.ba) Takoder, najnovija posjeta Premijera
Vlade Republike Srpske Narodnoj Republici Kini vezana je za nova zaduzenja Vlade Republike
Srpske na kineskim finansijskim trZiStima. Prema procjenama ekonomskih stru¢njaka iz
Republike Srpske, plan vlasti u Republici Srpskoj je novo zaduzivanje u ovoj godini u iznosu
od 1,9 miljjardi KM. Ovo nisu jedini izvori kod kojih se bosanskohercegovacke vlasti
finansijski zaduzuju. Takoder 1 druge finansijske institucije kao sto su WORLD BANK, MMF,
EBRD, EIB 1 druge medunarodne finansijske institucije ve¢ duzi niz godina odobravaju kredite
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nasoj zemlji.Navest ¢emo jedan primjer koriStenja finansijskih sredstava nekih medunarodnih
finansijskih institucija kao §to je Evropska investiciona banka-EIB. Osim $to odobrava kredite,
daje garancije privatnom i javnom sektoru. Udio kredita EIB-a u finansijskim projektima ne
moze pre¢i 50 % vrijednosti investicije. EIB je u vlasniStvu drzava ¢lanica Evropske unije i
bavi se odobravanjem dugoro¢nih zajmova, a vrlo je aktivna na podrucju zemalja Zapadnog
Balkana. Njeno prisustvo u nasoj zemlji, bosanskohercegovacke vlasti vrlo obilato
koriste.(Jusufrani¢. I. Nestorovi¢. O. 2018.) Ne bi nista bilo sporno da se pozajmljena sredstva
upotrijebe u investicionu potroSnju i finansiranje infrastrukturnih projekata koji bi doprinijeli
ubrzanijem razvoju zemlje, izgradnji proizvodnih i preradivackih pogona u kojima bi se mladi
ljudi mogli zaposliti stvarajuéi preduslove za njihov opstanak na ovim prostorima. Problem je
u tome $to se pozajmljena finansijska sredstva neracionalno troSe i sluze za popunjavanje
finansijskih praznina (rupa) u budzZetima. Na ovaj nacin se drzava zaduzuje i stvara omcu oko
vrata sadasnjim mladim 1 narednim generacijama koje nemaju nikakve veze sa trenutnim
finansijskim zaduZivanjima. To je jedan od razloga zbog ¢ega veliki broj mladih obrazovanih
ljudi zajedno sa svojim porodicama sve viSe napuStaju nasu zemlju, bez vece Zelje za
povratkom, znaju¢i da sve §to su prethodne 1 sadaSnje generacije, koje su bile 1 koje su trenutno
na vlasti, zaduZzile kroz kreditne aranzmane sa medunarodnim finansijskim institucijama, morat
¢e oni, njihova djeca i njithovi unuci vraéati u narednom periodu, ukoliko Zele da ostanu zivjeti
na ovim prostorima.Proces tranzicije zemalja Zapadnog Balkana, medu kojima je i Bosna i
Hercegovina bio je pracen prilivom stranog kapitala. Strani investitori su kupovali domaca
preduzecéa, pa se ostvario priliv kapitala kroz privatizaciju. Na taj nadin su strane direktne
investicije (SDI) postale osnovni izvor pokri¢a rastuée neravnoteze tekuceg racuna ovih
zemalja.(Kovacevié¢. R., 2012.) Glavni subjekti direktnih investicija u svijetu su transnacionalne
kompanije, koje naj¢es¢e ulazu u eksplataciju sirovina i preradivacki kompleks. Kao i kod
portfolio investicija, motivi direktnog investiranja su veéi prinosi i diversifikacija rizika. Nagon
za stvaranje veceg profita podstice mnoga preduzecéa da svoje poslovanje prosire na inostrano
trziSte. Danas u svijetu postoje lanci proizvodnih 1 trgovinskih mreza koji omogucavaju
povezivanje preduzeca iz razli¢itih zemalja. Raznovrsni oblici medunarodnog povezivanja su
motivisani ekonomijom obima.(Kovacevi¢. R., 2016.)

ZAKLJUCAK

Na osnovu prezentovanih podataka nije tesko zakljuciti da je Bosna 1 Hercegovina drzava sa
komplikovanim drZavnim uredenjem, sastavljena od dva entiteta Federacije BiH, Republike
Srpske 1 Brcko Distrikta. Ovakvo ustrojstvo zemlje negativno se odrazava i na drustveno-
politi¢ko stanje u drzavi. NerijeSena mnogobrojna pitanja iz posljednjeg rata kao i mnogobrojna
pitanja koja nisu rijeSena a koja su nastala poslije rata, negativno se odrazavaju na privredni
razvoj drzave. Potreba za finansijskim sredstvima se uglavnom zadovoljava uz pomo¢ kredita
1 pozajmica na medunarodnom finansijskom trziStu kod medunarodnih finansijskih institucija
kao Sto je MMF, EBRD, EIB, WORLD BANK i druge medunarodne finansijske institucije.
Medutim, domace vlasti se u posljednje vrijeme sve vise okrecu i drugim oblicima finansijskog
zaduzivanja kao §to je emisija obveznica 1 njihova prodaja na poznatim svjetskim berzama kao
Sto su Londonska berza, Becka berza i mnoge druge poznate svjetske berze. Ovaj vid
zaduzivanja sa sobom donosi prilicno nepovoljne kamatne stope koje se moraju platiti kada
obveznice dospiju na naplatu, §to za drzavu predstavlja prili¢no visok troSak. Zahvaljujuéi
Stednji stanovniStva 1 privrednih subjekata u Bosni i Hercegovini postoje domace rezerve
finansijskih sredstava. Prema zvani¢nim podacima banaka procenjeno je da je samo u prosloj
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godini ovaj iznos Stednje stanovnistva iznosio nevjerovatnih 14,22, milijarde KM. Ova sredstva
bi se mogla staviti u funkciju privrednog razvoja investirajuci ih u kvalitetne i prijeko potrebne
projekte ¢ime bi se ubrzao privredni razvoj zemlje. Da bi se ova sredstva mogla koristiti,
potrebno je da domace vlasti steknu povjerenje kod domacih stedisa koji bi uz adekvatne
garancije investirali ova sredstva u izgradnju nedostajuce infrastrukture i proizvodnih pogona
gdje bi se mogla zaposliti domaca gradevinska operativa i druge privredne grane kao Sto je
industrija, poljoprivreda, saobracaj, gradevinarstvo i druge. Ujedno bi se stvorile pretpostavke
za zaposljavanje novih mladih ljudi i njihov poticaj da ostanu u nasoj zemlji nakon zavrSetka
formalnog obrazovanja, ¢cime bi se usporio ili na krace vrijeme ¢ak i zaustavio masovan odlazak
mladih ljudi sa cijelim porodicama u inostranstvo.
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